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המנהלתהחברהשלכללייםמאפייניםא.

יכללתיאור . 1

"החברה" :ן(להלבע"מוהשירותיםהמינהלעובדילפקידיםההשתלמותקרןללניהוהחברה

במניות.מוגבלתפרטיתכחברה 22.11.1977וםביהתאגדההמנהלת")החברה"או

תהילופעאתהחלההמנהלת,לחברההקופהביןפיצולכללאשרמבניוישינבמסגרת

 .הקרןניהולהינההחברהשלהיחידהותהפעיל . 2007לנובמבר 08ביוםזובמתכונת

המנהלתהחברהשלהמניותבעליפירוט . 2

אתלההמעניקההחברהשליסודמניית(בעלתהמעו"ףהסתדרותהםחברהבהמניותבעלי

ונציגי )החברהשלהכרעהמנייתבעלתובנוסףמהדירקטוריון 50%לפחותלמנותהזכות

ותהזכאתהמקנות ,החברהשלביותילגריותמניבעל(בקרןעמיתיםהעובדיםשלמעסיקים

 .)"המניות"בעלי :ביחדלן(לה )בחברהמהדירקטורים 50%עדלמנות

 .הדוחבתקופתהמנהלתהחברהשלהאחזקותבמבנהםמהותיישינוייםחלולא

המנהלתהחברהע"יהמנוהלותלקופותשישהאישורים . 3

עלחלהאישורהקופה.וןבתקנכמפורטלשכיריםמפעליתהשתלמותכקרןאושרהפההקו

מסלתקנות 19בתקנההקבועיםולתנאיםלשיעוריםםבהתאלקופהמיםולהמשכספים

לחוק 22סעיףמכוחותבתקנוא 1964-התשכ"דגמל)ותפקוולניהוללאישורםיכלל(ההכנס

 :הואהמסלוליםאישורמספר .ותורהאמהתקנותבמקוםשיבואו ,האמור

 299כללי-מסלולמינהל •

 1262מניות-מסלולמינהל •

 1385אג"ח-מסלולמינהל •

 . )לעתמעתמתחדש( 2017בדצמבר 31ליוםעדוהינהגמלקופתאישורתוקף

ודיסבמסמכישינוי . 4

 .שבניהולההגמלופתקשלואהחברהשלהיסודבמסמכישינוייםבוצעולאהרבעוןבמהלך
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המנהלתהחברהבניהולהפהקושלהכספיהמצבתיאורב.

המנהלתהחברהידיעליםהמנוהלהעמיתיםתונוחשבמספר . 1

 : 30/06/2017ל-תיםיהעמחשבונותמספר

ס'מ
תוחשבונ

ריםישכמסלול

 16,014כללימסלול
 76מנייתימסלול
 349חאג"לומסל
 16,439הליםומנתונוחשבסה"כ

המנהלתהחברהידיעלהמנוהליםהנכסיםהיקף . 2

רעושיקףיהקףהי

הגידוליםנכסנכסים
ן)וטי(ק 12/2016 06/2017

םאחוזיש"חאלפילומסל

 1.86%- 798,523 783,648ילכלמסלול
 13.40% 2,477 2,809ימנייתמסלול
 o/5.76°- 27,616 26,025אג"חלומסל
1- 828,616 812,482ליםנוהמנכסיםסה"כ .95% 

המנהלתהחברהלושבניההפוהקאתותש . 3

 . 2.19%שלשיעורבתחיוביאהותש )יוני-ראינו(הדוחתקופבתגיהשכלליהולהמסל .א

לשרובשיעוביתחיאהותשיוני)נואר-י(הדוחפתותקבהשיגהמנייתיוללהמסב.

3.37% . 

 . 0.96%שלבשיעורחיוביתאהותש )יניואר-וני(הדוחפתובתקגיהשאג"חלוהמסל .ג

ליים)נמיונ(בערכיםמשיכותותוהפקד . 4

 . ffilאלפי 40,379הנממונמשכו ffilיאלפ 42,395ןבקרודהופק , 2017ניויאר-וינפהוקתב

אלפי 27,099לסךוכמתהס )הקרןאלתוהבעריובניכןרקמהתו(העברקרןהמונטבערותה

ffil . 
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המנהלתהחברהעסקימצבג.

החברהעסקימצב . 1

ההוןבדרישותלעמודנדרשתהיאשאיןהרי ,בלבדענפיתגמלקופתמנהלתהחברהבהיות

(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבתקנותנדרשותשהןכפי ,מנהלתחברהשלהעצמי

 .-2012ב"תשע ,פנסיה)קרןאוגמלקופתשלמנהלתמחברההנדרשמזעריעצמיון(הגמל)

קרן .למינהלהשתלמותקרן-בלבדאחתהשתלמותקרןשלבניהולהעוסקתהחברה

ידיעלניהולהבגיןהנגביםהניהולדמיוככזוענפיתגמלקופתהינהלמינהלהשתלמות

 .רגולטוריות)למגבלות(בכפוףבפועלהוצאותיהבגובהניהולדמיהינםמעמיתיההחברה

לנותניהןהתחייבויותיה ,וחייביםמזומניםושווימזומניםסעיפיכולליםהחברהנכסי

לקרן.השירותים

להםאשרהמנהלתהחברהענייניבמצבשינוייםאואירועיםאירעולאהחציוןבמהלן

בעסקימהותייםחידושיםאושינוייםחלוולאהרבעוניים,הדוחותעלמהותיתהשפעה

 .החברה

הדוחבתקופתמהותיותהתפתחויות . 2

העולמיתבכלכלההחיוביהמומנטוםשלבהמשכומאופייןהיה 2017שלהשניהרבעון

רשמוב"בארההכלכלייםהנתוניםייחסיבאופןחלשראשוןרבעוןלאחרהפיננסיים.ובשווקים

נתרהצרכניםאמוןכאשרהרכשמנהליבמדדשיפורנרשםבוהשניהרבעוןבמהלןשיפור

(נתוני 1.4%עלעמדהזוכאשרמעלהכלפיעודכנוהראשוןהרבעוןשלהצמיחהנתוניגבוה.

גבוההלהיותהמשיכההשנהשלהשניברבעוןהמשרותתוספתפורסמו).טרםהשניהרבעון

 . 4.4%שללרמהאחוזנקודות-0.1בירדהאבטלהשיעור .בממוצעאלף 194עלועמדה

לעומת-2.5%להאטהשכרגידולקצב ,זמןלאורןהבעודהשוקשלהחזקיםהנתוניםלמרות

הראשון.ברבעון o/2.4°לעומת-1.6%להאטההשנתיתוהאינפלציההקודםברבעון 2.6%

בסיסנקודות-25בהריביתאתלהעלותהחליטוהפדחברי ,באינפלציהההאטהלמרות

1-1.0%שללרמה -4.5כעלכיוםשעומדהפדשלהמאזןלצמצוםתכניתעלוהכריזו 25%.

התקופהבמהלךירדארה"בממשלתשלשנים-10לאג"חעלהתשואהדולר.טריליון

 .-2.30%ל-2.39%מהנסקרת

שיפורעםהשנהשלהשניברבעוןמהירצמיחהבקצעללאותתהמשיכוהאירובגושהנתונים

ידרההאירובגושהאינפלציהשנים. 6שללשיאשעלההייבתעשהרכשמנהליבמדדנוסף

שיעורהשנה.שלהראשוןברבעון 1.5%לעומת 1.3%שלשנתילקצבהשניברבעון

המרכזיהבנק .השנהשלהראשוןברבעון 9.4%לעומת-9.3%ללרדתהמשיךהאבטלה
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עלבהודעותיולרמוזהחלאךהרבעוןבמהלךשינויללאהמוניטאריתהמדיניותאתהותיר

האג"חתשואותזה,לשינויבתגובה . 2018בתחילתהכמותיתההרחבהשלאפשריצמצום

 o/0.33°מ-הרבעוןבמהלךעלתהשנים-10לאג"חעלהתשואהבגרמניהחדות.עליותרשמו

תוצאותרקעעל ,השארבין ,-0.81%ל-0.97%מירדהדווקאהתשואהובצרפת ,-0.47%ל

הודאותאירמתאתניכרתבמידההפחיתואשרהצרפתיולפרלמנטלנשיאותהבחירות

בצרפת.הפוליטית

מתחילאותושאפיינהההיחלשותבמגמתהמשיךהדולרהשנהשלהשניהרבעוןבמהלך

עמדאשרהאירומולאל-7.3%בובפרטהמטבעותסלמולאל-4.7%בפוחתכאשרהשנה

ברנטמסוגנפטחביתמחירהסחורות,מחיריבגזרת .לאירודולר 1.14עלהתקופהבסוף

-$40.0ל-9.0%בידרןwזמסוגחביתומחירלחבית-$48.0ל-9.3%בהשניברבעוןידר

לחבית.

צמיחהלעומתשלישי)ומדן(א 1.4%עלעמדה 2017שלהראשוןברבעוןהצמיחהבישראל

פיעלאךהשנה,שלהשנילרבעוןהצמיחהנתוניהתפרסמוטרםהקודם.ברבעון 4 . 7%של

קצב .מהירההייתההשנהשלהשניברבעוןהצמיחה ,החברותוסקרהמשולבהמדדנתוני

 ,בנוסףהשנהשלהשניברבעון 3.5%שלצמיחהעםמהירנותרהמשולבבמדדהצמיחה

החברותסקרשלהראשונייםמהנתוניםכינכתבישראלבנקשלהאחרונההריביתבהודעת

 )םומיויהלמטוסים ,אניות(למעטהסחורותיצוא .נאהבקצבלצמוחהמשיךהמשקכיעולה

יבוא .הראשוןברבעון 2.1%שללירידהבהמשךשנתיבחישוב-10.7%בהשניברבעוןירד

בהמשךהשניברבעון-5.7%בירדאנרגיה)וחומרייהלומים ,מטוסיםאניות,(למעטהסחורות

מ--4.5%להשניברבעוןעלההאבטלהשיעור .השנהשלהראשוןברבעון 4.2%שללירידה

לאחר . 2017שנתשלהשניברבעוןגםלהתחזקהוסיףהשקלהקודם.ברבעון 4.3%

השקלהתחזק ,השנהשלהראשוןהרבעוןבמהלך-4.2%בהמטבעותסלמולשהתחזק

נוספים.-1.3%בהשניברבעון

אלהחודשים .-0.1%בהשניברבעוןידרלצרכןהמחיריםמדדוריבית-תקציביה,אינפלצ

עלה 2015שלהשניברבעוןלראיה, .כללבדרךהמחיריםמדדשלחדהבעלייהמאופיינים

המחיריםבמדדהירידה .-1.0%בהמדדעלהאשתקדהמקבילהובתקופה-1.2%בהמדד

החדהמהירידהבעיקרנובעת-0.2%-לידרהאשרהשנתיתובאינפלציההנוכחיברבעון

 .-0.7%בידראשריוניחודשבמדד

בהודעתכנה.עלנותרההריבית , 2015שנתשלפברוארבחודשהריביתהפחתתמאז

העתידיתההכוונהנוסחאתישראלבנקשינה ,השנהבאפריל-6בפורסמהאשרהריבית

המדיניותאתלהותירהמוניטריתהועדה"בכוונתהאינפלציה:סביבתעליותרגדולדגשושם

8 



היעד".תחוםבתוךהאינפלציהסביבתאתלבססכדייידרשהדברעודכלכנה,עלהמרחיבה

 0.4 ,ש"חמיליאדר 72.5עלעמדהשנהשלהשניברבעוןממסיםהמדינההכנסותסך

מהצפויגבוההמיסיםגבייתנרשמההראשוןברבעוןגם .האוצרתיותחזמעלמיליארד

היוההוצאותגםבמקביל ,זאתעם .התחזיותמעלש"חמיליארד 2.0נגבוהשנהומתחילת

הרבעוןבסוף 2.3%שלמרמהעלההאחרוניםהחודשים-12בוהגרעוןמהצפויגבוהות

 .כיום 2.5%שללרמההראשון

 ) 2017ליוני-14ב(פורסםהתשלומיםמאזןשלהשוטףבחשבוןהעודף-התשלומיםמאזן

מיליארד 3.2שללעודףבהמשךדולרמיליארד-2.5בהשנהשלהראשוןברבעוןהסתכם

בסעיףירידהבשלנבעההשוטףבחשבוןבעודףהירידה . 2016לשנתהאחרוןברבעון

 .השירותיםומאזןהסחורותבמאזןעליהולמרות )והמשניות(הראשוניותההכנסות

הרבעון,בסיכוםמעורבת.במגמההשניברבעוןאופייןהמקומיהמניותשוק-המניותשוק

 .-2.8%בירד SME-60הואילו-3.0%בעלה 125ת"א ,-2.6%בעלה 35ת"אמדד

של )דיבידנדיםכולל(כוללתתשואהרשמו DOW JONESוה--S&P500המדד ,ב"בארה

3.1o/o ה- .השניהרבעוןבמהלךבהתאמה-4.0%וNASDAQ תשואהעםיתרביצועיהציג

ב-עלההגרמני DAXה- ,-1.2%בעלה-STOXX600המדדבאירופה, . 4.2%שלכוללת

בשווקים . 6.1 %ב-עלה Nikkeiה-מדד ,ביפן . 1.1 %-בעלההצרפתי CACוה- , 0.1 %

 .-8.5%בעלההסיני Hang Sengוה--6.4%בעלה MSCן EMה-מדד ,המתעוררים

ב-הסתכם 35ת"אמדדעלבאופציותהמסחרמחזורהשנה,שלהשניברבעוןהנגזרים-שוק

בחוזיםהמחזורהבסיס.נכסבמונחיש"חטריליון-0.989באואופציהיחידותמיליון 7.0

המסחרמחזורהסתכםח"המטבשוקחוזים.אלף-2.0בהסתכם 35ת"אמדדעלעתידיים

באופציותהמסחרמחזור .הבסיסבכסבמונחיש"חמיליאדר-108בדולר/שקלבאופציות

 .הבסיסנכסבמונחיש"חמיליארד-2.8בהסתכםאירו/שקל

 0.8%שלעלייהנרשמההמדדצמודבאפיקמדד-צמודותממשלתיותאג'יחמדינה-ח"אג

 o/1.4°ב-עלושנים) 5-10 (הארוכותהחובאגרות . 2017שלהשניהרבעוןבמהלך

 .-0.9%בעלושנים) 2-5 (והבינוניות

במהלך 0.8%שלעלייהנרשמהקבועהבריביתהשקליבאפיק-צמודותלאממשלתיותאג"ח

 5-2 (הבינוניוחלקוי-1.3%בעלהשנים) 5+ (הארוןחלקו . 2017שנתשלהשניהרבעון

 .-0.6%בעלהשנים)
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בונדתלמדדבלטוחיובית.במגמהאופייןהקונצרניהאפיקרבעוני,בסיכוםקונצרני-אג"ח

תלומדד 60בונדתלמדדבהתאמה.-1.7%ו 1.8%שלעלייהעם 20בוגדותלתשואות

ב-עלויתרבונדותלשקליבוגדתלבהתאמה.-1.5%ו 1.6%שלעליותרשמו 40בונך

 . 1.1 %-בעלהבנקיםבוגדתלומדד , 1.4%

שעלהשקליבוגדתללמדדפרטהמדדיםברובותצוהתכומגמתנרשמה ,המרווחיםברמת

תשואותבוגדתלומדדיתרונךבתלמדדמרווחיבלטונ"ב. 173שללרמה"בנ-3ב

-6בהתכווצובנקיםבוגדתלומדד 20בונךתלמדד .בהתאמהנ"ב-13ונ"ב-14בשהתכווצו

בוגדתלומדד 40בוגדתלמדדהרבעון.בסוףבהתאמהב"ב-67וב"ב 133שללרמהב"ב

הוןגיוסיבגזרת .הרבעוןבסוףבהתאמהב"ב-121וב"ב 110שללרמהנ"ב-5בהתכווצו 60

 29%שלירידה ,השביוןברבעאג"חבאמצעותש"חמיליארד 7.6גייסוהחברות ,באפיק

 .אשתקדהמקבילהלתקופהבהשוואה

השבהשלהשביברבעוןופההקשלההשקעותותפעיל . 3

כלליהשתלמותמבהל

 .ההשקעותוועדתהדירקטוריוןע"יהנקבעתההשקעותלמדיניותבהתאםמבוהלתהקופה

בהיקףבארץמניותונמכרוmנמ' 17.08כ-שלבהיקףבארץמביותברכשו :המנייתיקיבאפ

mנ 'מ 10.38כ-שליקףבה"לבחומניותעלסלתעודותוברכש ,כןכמו .mנימ 21.13כ-של

 .mנמ' 9.02כ-שליקףבהבחו"למניותמדדיעלסלתעודותונמכרו

אג"חבמכרו ,mנמי 5 . 7שלבהיקףשקליותקונצרניותאג"חנרכשו :נצרניהקובאפיק

שלבהיקףצמודותקובצרניותאג"חברכשו .mנמ' 1.42שלבהיקףשקליותקובצרניות

אג"חנרכשו .נmמי 6.66כ-שלבהיקףצמודותקובצרניותאג"חונמכרונmנמ' 10.99

 .mנ 0שלבהיקףמט"חצמודקונצרניות

ולבחקובצרניותואג"חונמכרוו .mנלףא 801כ-לשבהיקףל"בחויותובצרבקאג"חנרכשו

 .mנמי 1.49כ-שלבהיקף

אג"חובמכרו '.מ 9.99כ-שלבהיקףשקליותממשלתיותאג"חברכשוהממשלתיבאפיק

 0שלבהיקףצמודותממשלתיותאג"חברכשווmנמי 3.84כ-שלבהיקףשקליותממשלתיות

 .mנמי 6.01כ-שלבהיקףצמודותממשלתיותאג"חמכרווב ,mנ

מביותטיטניוםמנהל

בהיקףבארץמביותובמכרו ,נmאלף 42.08כ-שלבהיקףבארץמניותברכשוהמנייתיבאפיק

בחו"לותימנונמכרו ,נmאלף 24.7כ-שלבהיקףבחו"למניותנרכשו .mנאלף 10.9-כשל

 .נmאלף 24.68-כשלבהיקף
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אג"חהשתמנהל

שקליותאג"חונמכרו , l'illאלף 770כ-שלבהיקףותישקלאג"חנרכשו :הממשלתיקיבאפ

תוצמודחאג"נמכרוו , l'illלףא 195כ-שלבהיקףתודוצמחאג"נרכשו . l'ill 0שלקףיבה

 • l'illאלף 965-כשלבהיקף

תשקליוח"אגורכמונ , l'illלףא 183.5כ-שלהיקףבקליותשח"גאנרכשו :רניצונהקיקפבא

 . l'illאלף 104.8כ-שלףהיקבותדצמוח"אגושכנר . l'ill 0שלקףיבה

ההשתלמותקרןאודותונתוניםדעימריכוז .ד

הפוהקיעמיתיגבלנתונים . 1

השנלשד•םוח-6ל•םחושד-6ל- .-
ת"מה oהשב•וםוומוסתהשום•בןמווסתשה

ום•בי•ונב 30 •זבוג 30

.~ -.. -2017 2016 )*( ~ 201 )"( 
 :םיג!מיתמספר

9,61 9י 148•םליעפ 1 9,470 

 7,010 6,853 6י 824םיע•לפאל

 16י 480 16,392 15י 972כ"סה

 :םתייעמתונושבחספרמ

 9,537 9י 611 9,216פעילים

 7,195 7י 215 7י 149פעיליםאל

ונטם.ליהומבםנכסי
 :) n "שפיל{בא
 506י 473 491,838 495,562םיפעיל

 315,820 314,761 315י 854פעיליםלא

םייצאתותםב•ובת

 :} n "שיפאלב{
 4י 600 3י 166 2י 342שיםדחפיםטרצמבעוריםתבומשגמול•םמיד

 89י 751 42י 670 42י 395גמוליםמדמיליםבוקת

---ם 11עמפחד•םלוגממידמקבוליםת
 682 229 1י 083הפולקרה•צבהעברות

 36י 593 18י 076 28,162מהקופהצבירההעברות

 :תשלומ•ם

 82י 467 44י 879 40י 379פד•ונות

---םריחא
 17י 628 ) 5י 724 ( 15י 329פהולתקהואצותעל(הפסדים)תוהכנסףדעו

 :}ח"שאלפיב{מנכסיםשבגבוולהינמיד

 3,889 2,135 2י 114ם•לפע•לאוםפע•לי

--- :)וmיפל(באקדותמהפושבגבולהנימיד
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ב.מונחיםמנכסיםממוצעלוניהידמשיעור

 :\ב.אחוזים)שנתיים
 0.47 0.55 0.54פעילים

 0.47 0.55 0.54•םפע•ללא

---{ב.אחוזים}:מהפקדותממוצג~ניהולדמישיג~ור

מחדשצגוה )*(

פעיליםלאעמיתים . 2
- 'ך

לשנהחושד•ם-6לושiים n-6ל
שהסתיימהביוםשהסתיימוביוםשהסתיימו

ב•וםב•וני 30ב.יוני 30

'" 
2017 2016 2016 

 :קשרמנותקיחשב.ונות

 1,550 1,982 1,413חשבונותפרמס
 25 , 119 48,218 23,224ש"ח)(באלפ•נטומנוהליםנכס•ם

 118 130 56ש"ח)(באלפ•כס•םמנשנגבוניהולדמ•
 0.47% 0.55% 0.54%במונח•םמנכס•םשנגבוממוצעניהולדמ•עור•ש

שנת"ם

הדיולהוראותבהתאםלגבותהחברהשרשאיתהניהולדמישיעור . 3

 ,להשניתןהאוצרמשדרורבאישלאמורובהתאם ,ענפית"גמלכ"קופתמוגדרתןהקרבהיות

בכפוף ,בפועלהוציאהשהקרןהוצאותלפיהינםהעמיתיםמחשבונותהנגביםהניהולדמי

 .מהיתרות 2%שלמרביישנתלשיעור

 .-0.54%כשלשנתיבשיעורהינםהדוחופתבתקבפועלשנגבוהניהולדמי

ולפסגותבע"מהפועליםלבנקהמשולמיםהסכומיםאתכולליםאלהניהולדמיכי ,מובהר

 .איתםבהסכםשנקבעוהשיעוריםיפעל ,מ"בעערךניירות

ההשתלמותבקרןושינוייםהתפתחויות . 4

הנכסיםךבסהקיטון ,הקרןע"יהמנוהליםבנכסים 2.05o/oכ-שלירידהחלההדוחבתקופת

על )אחרותלקרנותוהעברותיםפכסמשיכת(עמיתיםי"עיםכספמשיכותמעודףנובע

 .הדוחתקופתבהקופהיגהשהשחיוביתתשואהלמרות ,לקרןכספיםהפקדות

המקבילבחציוןלרמתןומותדנשארואחרותלקופותוההבערותלקרןההפקדותרמת

 .אשתקד

חקיקהוהוראותמהותייםשינוייםה.

משנהוחקיקתחקיקה
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החברה.פעילותעלמהותיבאופןלהשפיעשצפוייםחקיקהשינוייהיולאהדו"חבתקופת

מוסדייםגופיםחוזרי

מרכזית-פנסיוניתסליקהבמערכתשימושחובתבדבר 2017-9-6מוסדייםגופיםחוזר . 1

משמע-ממוכן""ממשקהמושגשלהגדרההוספהזהעדכוןבמסגרת- ) 2.4.2017 (עדכון

חובתכיהובהרלעדכוןההסברבדבריאחיד.מבנהחוזרהוראותלפיאחודהרשומההבערת

פעולותלגבירקתחולהפנסיוניתהמסלקהבאמצעותמוסדילגוףבקשותלהעביררישיוןבעל

לתאריךזופעולהביצועמועדנדחה ,כןכמו .האחידבחוזרממשקיםפורסמולגביהן

1.11.2017 . 

יתרהעםשנפטרעמיתשלמחשבוןכספיםמשיכתבדבר 2017-9-8מוסדייםגופיםחוזר . 2

הסכוםאתומעדכן 2014-2-3מוסדייםגופיםחוזראתמחליףזהחוזר-) 3.5.2017 (נמוכה

ללאשנפטר,עמיתמחשבוןכספיםמשיכתשלהמנגנוןיחולעליובחשבוןליתרההמקסימלי

הקודם).בחוזרשנקבעכפיmו 5,000(ולאש"ח 8,000לצוואהקיוםצואוירושהצוהמצאת

מוטביו.לזכותהנפטרהעמיתכספילמשיכתמהתנאיםחלקמעדכןהחוזרבנוסף,

ונהליםלבקרותגילויו.

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

לתוםהעריכו ,המנהלתהחברהשלהכספיםומנהלהמנכ"לעםבשיתוף ,החברההנהלת

החברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאת ,זהבדוחהמכוסההתקופה

הבקרותזותקופהלתוםכיהסיקוהכספיםומנהלהחברהמנכ"לזו,הערכהבסיסעלהמנהלת.

ולדווחלסכםלעב,דלרשום,מנתעלאפקטיביותהנןהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהלים

והוראותהדיןלהוראותבהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשתהמנהלתשהחברההמידעעל

אלו.בהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבעהדיווח

כספידיווחעלפנימיתבקרה

הפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא 2017ביוני 30ביוםהמסתיימתהמכוסההתקופהבמהלך

באופןלהשפיעשצפויסביראו 'מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווחעלהמנהלתהחברהשל

 .כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי'
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 ) Certification (הצהרה

כי:מצהירגלו,מדרכיאני.

והשירותיםנהליהמעודבילפקידיםהשתלמותקרןמינהלשלהמנהלתהחברהשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1

 .)"וח"הד :(להלן 30/06/2017ביוםשהסתייםלרבעוןהמנהלת")"החברה :(להלןבע"מ

מהותיתעובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח ,ידיעתיעלבהתבסס . 2

לתקופהסתייחבהמטעיםיהיולא ,םמצגיאותםנכללוןבההנסיבותורלא ,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץ

 .בדוחהמכוסה

מכל ,נאותבאופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםותהדוח ,יד•עתיעלבהבתסס . 3

המכוסיםולתקופותםילמועדהמנהלתהחברהשלהפעולותותוצאותהכספיבהמצאתהמהותיות,הבחינות

בדוח.

יהגילולגב•ונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםםיאחראזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

ן-וכ ;המנהלתהחברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרה

להבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותוקבענ .א

במהלךבפרט ,המנהלתבחברהאחרים•דיעלויעתנלידמובאהמנהלתלחברההמתייחסמהותישמידע

 ;חוהדשלההכנהתקופת

לספקהמיועדת 1כספידיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו 'כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו .ב

דיווחלתקניבהתאםםערוכיהכספייםשהדוחותלכךוהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידה

 ;ההוןשוקעלהממונהולהוראותן) FRS (בינלאומיים

מסקנותינואתוהצגנוהמנהלתרההחבשלהגילוילגבינהליםוההבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

 ;וכתנרהעעלבהתבססוחבדהמכוסההתקופהלתום ,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלתוהאפקטיבילגבי

ן-וכ

שהשפיעזהברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלתיהפנימבבקרהנויישכלבדוחגילינו .ד

דיווחעלהמנהלתהחברהשלתיהפנימהבקרהעל ,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו ,מהותיןבאופ

וכן- .כספי

הביקורתולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרהריםיהמצההמנהלתבחברהואחריםאני . 5

דיווחעלמיתניהפהבקרהלגביביותרכניתהעדהערכתנועלבהתבסס ,המנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשל

 :כספי

דיווחעלמית'הפניהבקרהשלהפעלתהבאובקביעתהתיותוהמהתווהחולשהמשמעותייםהליקוייםכלאת .א

מידעעלודלווחלסכםלעבד, ,לרשוםהמנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםרסביאשר ,כספי

-וכן ;כספי

להםשישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןתימהותןביתרמית,כל .ב

 .כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקיד

תאריך
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 ) Certification (הצהרה

כי:מצהירסווירי,ראובןאני,

והשירותיםהמינהלעובדילפקידיםהשתלמותקרןמינהלשלהמנהלתהחברהשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1
 ."הדוח")(להלן: 30/06/2017ביוםשהסתייםלרבעוןהמנהלת")"החברה(להלן:בע"מ

מהותיתעובדהשלמצגבוחסרולאתימהותעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח 'ידיעתיעלבהתבסס . 2

לתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץ

 .בדוחהמכוסה

מכלנאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחותי,ידיעתעלבהתבסס . 3
המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהפעולותותוצאותהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינות

בדוח.

הגילוילגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

-וכןהמנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרה

להבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

במהלךבפרטהמנהלת,בחברהאחריםדייעלדיעתנוילמובאהמנהלתלחברההמתייחסמהותישמידע

 ;הדוחשלנהההכתקופת

לספקהמיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו ,כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו .ב

דיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידה

ההון;שוקעלהממונהולהוראותן) FRS (בינלאומיים

ומסקנותינאתוהצגנוהמנהלתהחברהשליהגילולגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתום ,ויילהגלגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבי

וכן-

שהשפיעזהברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחוינגילד.

דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעל ,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו ,מהותיבאופן

וכן- .כספי

הביקורתולוועדתןולדירקטוריהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

דיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבסס ,המנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשל

כספי:

דיווחעלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותהחולשותוהמשמעותייםהליקוייםכלאת .א

מידעעלולדווחלסכם ,לעבדלרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,

וכן-כספי;

להםשישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כל .ב

 .כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקיד

 .דיןכלפיעל ,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 ~ 2017באוגוסט 21
כספיםמנהלסווירי,ראובןתאריך

t.כ 



לפקידיםההשתלמותקרןמינהלשלהמנהלתהחברה

בע''מוהשרותיםהמינהלעובדי

בינייםכספייםדוחות

 2017ביוני 30ליום

מבוקר)(בלתי



לפקידיםההשתלמותקרןמינהלשלהמנהלתהחברה

בע''מוהשרותיםהמינהלעובדי

 2017ביוני 30ליוםבינייםכספייםדוחות

הענייניםתוכן

החשבוןרואישלסקירהדוח

בינייםהכספיהמצבעלדוחותתמצית

והפסדרווחבינייםדוחותתמצית

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

עמוד

18 

19 

20 

21-25 
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~ r ןגפן~ו·~נr 
וןבחשרואי

לכבוד
ההשתלכוותקרןמינהלשלהמנהלתהחברהשלהדירקטוריון

בעיימוהשירותיםהמינהלעובדילפקידים

 2017ביוני 30ביוםשהסתיימהלתקופהמבוקריםבלתיבינייםכספייםדוחותסקירת :הנדון

מבוא

עובדילפקידיםהשתלמותקרןמינהלשלהמנהלתהחברהשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו

 30ליוםבינייםהכספיהמצבעלהדוחתמציתאתהכולל ,)•~החברה"-(להלןמ~נעיוהשירותיםהמינהל

שהסתיימהחודשיםושלושהשישהשללתקופהוהפס,דהרווחעלהתמציתייםהדוחותואת 2017ביוני

זובינייםלתקופתכספימידעשלולהצגהלעריכהאחראיםוההנהלההדירקטוריוןתאריך.באותו

להביעהיאאחריותנוביניים~.ילתקופותכספידיווח 1י IAS 34בינלאומישבונאותחלתקןבהתאם

 .סקירתנועלבהתבססאלהבינייםלתקופותכספימידעעלמסקנה

היקף

כספימידעשלסקירה 11בישראלחשבוןרואילשכתשל 1סקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו

לתקופותכספימידעשלסקירה .חישותיישלהמנקרהחשבוןרואהידיעלהנערכתבינייםלתקופות

ומיישוםוהחשבונאיים,הכספייםלענייניםהאחראיםאנשיםעםבעיקר ,מבירוריםמורכבתביניים

הנערכתביקורתמאשרניכרתבמידהבהיקפהמצומצמתהינהסקירהואחרים.אנליטייםסקירהנהלי

לכלשניוודעביטחוןלהשיגלכומאפשרתאינה ,ולפיכךישראלבמקובליםביקורתלתקניבהתאם

דעתחוותמביעיםאנואיולכ,ךבהתאםבביקורת.מזוהיםלהיותיכוליםשהיוהמשמעותייםהעניינים

ביקורת.של

מסקנה

ערו,ךאינול"הנהכספישהמידעלסבורלנוהגורסדברליבנולתשומתבא,לאסקירתנועלבהתבסס

ביכייםיי,לתקופותכספידיווח IAS 11 34בינלאומיחשבונאותלתקןבהתאםהמהותיות,הבחינותמכל

 .וחסכוןביטוחההוןשוקרשותלהנחיותבהתאם

 ~ ,רבבכבוד

/ ) J c:/r l ..כ;/'(./" 
 /ושותילוטlןבךורדי

חשבוןרואי

 21.8.2017 :תאריו

 03-7514511 .סקפ , 03 • 7514514 .טל , SZSZlיקדומ 18היצירה 1רחגן:תמו

E-mail: brit-g@zahav.net.il 



לפקידיםההשתלמותקרןמינהלשלהמנהלתהחברה
בע"מוהשרותיםהמינהלעובדי

יםיבינהכספיהמצבעלדוחותתמצית

יוניב 30ליום
 31ליום

בדצמבר

2016 2017 2016 
וקרבממבוקרבלתי

 n •ש·אלפי
כבסיס:

קבוערכוש

הבחוויתרותחייבים

מזומניםושווימזומנים

172 
809 
249 

183 
853 
105 

166 
267 
759 

 1,192 1,141 1,230הנכסיםכלסך /,..-'

 :הון

מניותהון

\...../ 

 2017אוגוסט,ב 21
אישורתאריך

םייהכספהדוחות

------------- - -------------- .""" ......... """"""" 

125 125 125 
1,067 1,016 1,105 

-------~~!-~?. ------ -~~!~!. -------~~?AQ_ 

1,192 1,141 1,230 

 :ותיהתחייבו

נטולעובדים,הטבותבשלהתחייבויות

זכותויתרותזכאים

תחייבויותההכלסך

תיווההתחייבוההוןכלסך

r) 
חמהוויםהמצורפיםהנאורים

~ 
ראובןסווירי

יםכספלנהמ

1? 



לפקידיםההשתלמותקרןמינהלשלהמנהלתהחברה
בעוומוהשרותיםהמינהליעובד

דפסוהוחורםבינייתודוחתציתמ

לשנה
שהסתיימהחודשים-3לחודשים-6ל

םיובביוםשהסתיימוםיוביימותשהס

בדצמבר 31יוניב 30ביוני 30

2017 2016 2017 2016 2016 ----
מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפיבאור

 3,889 1,106 1,116 2,135 2,114ההשתלמותמקרןניהולמדמיתוהכנס
 392 4אחרותותהכנס

--------~!?-~!- _! J_l_Q ~. _!({_!~. _? 1 !-~?-. _?({_!~.תוההכנסכלךס

--------~!?-~!- _! J}_Q ~. _! 1 !!~. _? 1 !~?-. _?{{_!~. 5ותיוכללהנהלההוצאות

קופהתלחרוו

 .םיביניםייספהכמהדוחותנפרדבלתילקחמהוויםהמצורפיםםהנאורי

20 



לפקידיםההשתלמותקרןמינהלשלהמנהלתהחברה
בעוומוהשרותיםהמינהלעובדי

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

·כללי 1באור

 :כללי .א
 :(להלןבע"מוהשרותיםהמינהליעובדלפקידיםההשתלמותקרןמינהל""שלהמנהלתהחברה

מסלוליהשלושתעלוהשרותיםהמינהלעובדילפקידיםההשתלמותקרןאתמנהלת )"החברה"
-2005א 11התשס ,גמ)ל(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתה ) 1ו"הקופה :(להלן
 .ו)והגמלקופותחוק" :(להלן
השתלמותכקרןואושרה ,ותיבמנמוגבלתפרטיתכחברה , 22.11.1977ביוםנוסדההחברה

לשכירים.
המנהלתהגמלקופותבחוקכהגדרתה "ענפיתגמל"קופתהמהווההשתלמותקרןחינההקופה

להיותעשוייםאוצגיםומיאשרשוניםמעסיקיםאצלעובדיםשלההשתלמותקרןכספיאת
 .ף"המעוהסתדרותע"ימיוצגים

 :ניהלודמי .ב
לכךיא .רווחלמטרותיהיולאנכסיהוכלהחברהפעילות ,מטרותיהפיועלהחברהתקנוןפיעל

פיעלשיקבעהמרבילשיעורףוובכפבפועלהוצאותיהפיעלניהולבדמיהקופהאתתחייבהחברה
 .הדיןהוראות

בהתאםהמנהלתהחברהידיעלהמנוהליםהשקעהמסלולישלושהמופעליםהמנוהלתבקופה .ג
 :להלןכמפורטהקופהלתקנון

 ,הדיןראותולהבכפוףשוניםמסוגיםלנכסיםחשופיםיהיוהמסלולנכסיכללי·מינהלמסלול •
 .ההשקעותועדתשלדעתהלשיקולובכפוף

תהיההחשיפהול,וובחובארץלמניותחשופיםיהיוהמסלולנכסימניות-מינהלמסלול •
תושגכאמורלנכסיםחשיפה .המסלולמנכסי 120%עליעלהולא-75%מיפחתשלאבשיעור

 .השקעהבקרנותאונאמנותבקרנותסל,בתעודותבנגזרים,במישרין,השקעהבאמצעות
ההשקעות.ועדתשלדעתהלשיקולובכפוף ,הדיןלהוראותבכפוףתושקעהנכסיםיתרת

אג"ח :ל"ובחובארץהבאיםלנכסיםחשופיםיהיוהמסלולנכסיאג"ח-מינהלמסלול •
ופקדוכות,להמרהאג"ח /רותיסחשאיכןהלוואותמסחריים,כי"עסחירות,ושאיכןסחירות
כאמורלנכסיםחשיפה .המסלולמככסי 120%עליעלהולא-75%מיפחתשלאחשיפהבשיעור
בקרנותאונאמנותבקרנותסל,בתעודות /בכגזריםבמישרין,השקעהבאמצעותתושג

עדתושלדעתהלשיקולובכפוף ,הדיןלהוראותבכפוףתושקעהנכסיםיתרת .השקעה
ההשקעות.

 ,המזומניםתזרימיעלודוחותבהוןהשינוייםבדברדוחותעלמידעניתןלאהכספייםבדוחותד.
הכנסותיהוכלרווחלמטרותלאשהינההחברהשלהשונהאופיהבשלזה,למידעמשמעותבהעדר

 .בקופההעמיתיםלחשבונותכזקפותוהוצאותיה

Zl 



לפקידיםההשתלמותקרןמינהלשלהמנהלתהחברה
בע"מוהשרותיםהמינהלעובדי

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

החשבונאיתהמדיניותעיקרי- 2באור

החשבונאיתהמדיניותעיקריא.

שיושמההמדיניותחינהאלה,בינייםכספייםדוחותבתמציתהחברהשלהחשבונאיתהמדיניות
 .השנתייםבדוחות

בינלאומייםכספידיווחבתקניעמידהעלהצהרהב.

ואינהבינייםלתקופותכספידיווח , IAS34ל-בהתאםנערכההבינייםהכספייםהדוחותתמצית
עםביחדאותהלקרואיש .המלאיםהשנתייםהכספייםבדוחותהנדרשהמידעכלאתכוללת

 .) 11השנתייםהדוחות 11 :(להלן 2016בדצמבר 31ביוםשהסתיימהולשנהליוםהכספייםהדוחות

באוגוסט, 21ביוםהחברהדירקטוריוןי 11עלפרסוםאושרההבינייםהכספייםהדוחותתמצית
2017 . 

דעתושיקולבאומדניםשימושג.

דעתבשיקוללהשתמשהחברההנהלתנדרשת , IFRS-לבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת
נכסיםשלהסכומיםועלהמדיניותיישוםעלמשפיעיםאשרוהנחותאומדניםבהערכות,

אלה.מאומדניםשונותלהיותעלולותבפועלשהתוצאותיובהרוהוצאות.הכנסותוהתחייבויות/
העיקריותוההנחותהקבוצהשלהחשבונאיתהמדיניותיישוםבעתההנהלהשלדעתהבשיקול
 .השנתייםבדוחותששימשואלועםעקבייםחינםוודאות/באיהכרוכותבהערכותששימשו

פעילותמגזרי- 3באור

עלענפיתגמלקופתמנהלתוהחברהמאחר .ענפיתגמלכקופתהמוגדרתהשתלמותקרןמנהלתהחברה
 .השתלמותקרנותגמל-פעילותלמגזרשייכיםוההוצאותההכנסותרכיביכלבפועל,הוצאותיהבסיס

אחרותהכנסות- 4באור

שלסךוהוחזרוהמסלרשויותמתקניםדוחותהוגשולמלכ~ור,כספיממוסדהחברהשלהסיווגשינויבשל
בסעיףמוצגההחזר . 2014בשנתבספריםהוכרוח 11שאלפי 123כ- 1מתוכם 1לחברהש"חאלפי 515כ-

 . 2016לשנתוהפסדרווחבדוחותאחרותהכנסות
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לפקידיםההשתלמותקרןמינהלשלהמנהלתהחברה
בע''מוהשרותיםהמינהלעובדי

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

וכלליותהנהלההוצאות • sבאור

לשכה
שהסתיימהחודשים-3לחודשים-6ל

כיוסביוםשהסתיימוכיוסשהסתיימו

בדצמבר 31ביוני 30ביוני 30

2017 2016 2017 2016 2016 ----
מבוקרמבוקרבלתי

ש''חאלפי

 1,650 427 471 816 851וכלוותעבודהשכר

 34 9 7 17 13והפחתותפחת

 100 19 23 51 48דירקטוריםביטוחפרמיית

 310 89 64 176 143דירקטוריםגמול

 274 82 72 140 141ואחזקהדירהשכר

 263 45 50 120 124ואגרותמשרדיות

 571 142 143 283 256המתפעללבנקניהולדמי

 285 71 72 142 143השקעותמנהלניהולדמי

 17 4 5 7 10נטוסל,תעודותבגיןניהולדמי

 622 174 164 308 323 *ומקצועימשפטיייעוץ

 75 ) 3 ( 30 12 32דיוור

 80 47 15 63 30והשתלמויות,כנסיםעיוןימי

2,114 2,135 1,116 1,106 4,281 
--------

מיכוןבגיןהוצאותכוללותוכלליותהנהלההוצאות
 39 13 8 21 16בסך

------
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לפקידיםההשתלמותקרןמינהלשלהמנהלתהחברה
בעוומוהשרותיםהמינהלעובדי

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)וכלליותהנהלההוצאות- sבאור

 :ומקצועימשפטיייעוץהוצאותפירוט ...

לשנהחודשים-3לחודשים-6ל
שהסתיימהשהסתיימושהסתיימו

ביוםביוםביום

בדצמבר 31ביוני 30ביוני 30

2017 2016 2017 2016 2016 ----
מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפי

 146 34 34 67 67פנימיתביקורת

 146 36 36 74 73כספיםוניהולחשבות

 90 33 22 45 45רו''חביקורת

 84 27 28 42 49משפטיייעוץ

 48 12 12 24 24סיכוניםניהול

 8 2 4 3נכסיםשערוך

 24 9 7 13 13מידעואבטחתניהול

 56 14 14 28 28מינהליתאכיפה

 20 9 9 11 21אחרמקצועיייעוץ

323 308 164 174 622 
--------

תלויותהתחייבויות- 6באור

המפורטותבנסיבותהחברהעלחובהמטיליםפיו,עלשהותקנוותקנות 1958-ח 11התשיהשכרהגנתחוק
לחברה.כספיםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהםמעבידיםשלחובותבגיןבחוק

 2016- (ח 11שאלפי 57לכ-מסתכםהכללי,החשבריביתבתוספתהמעבידים,חובותאומדןהמאזןלתאריו
יועציהבאמצעותהשארביןבפיגורחובותגביתלענייובחוקכנדרשפועלתהחברה .)ח 11שאלפי 85

קרןכספיבהעברתשפיגרומעבידיםכנגדמשפטיותתביעותמספרהגישהואףשוטף'באופןהמשפטיים
ההשתלמות.
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לפקידיםההשתלמותקרןמינהלשלהמנהלתהחברה
בע"מוהשרותיםהמינהלעובדי

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

והתקשרויותהסכמים-ובאור

וניהולתפעולשרותיהענקתעלמ 11בעהפועליםבנקמולהסכם 2008ליראפבחודשחתמההחברה .א
וניהולתפעולשירותיבגין .החברהשבניהולהשתלמות)קרן-(מנהלהגמלקופתלעמיתיחשבונות
 0.1%שלשנתיבשיעורתפעולידממ 11בעהפועליםלבנקהחברהתשלם ,בהסכםכאמורחשבונות

 .בחודשוחודשמידיתבוצעהגבייה .בקופההמנוהליםהנכסיםמסן
באוגוסט.-1ב-0.085%ולבינואר,-1ב-0.09%ללבנקהמשולםהתפעולדמישיעוריירד 2013בשנת
 . 0.07%היכרהקופהידיעלהמשולםהתפעולדמישיעור 2014בינואר 1מיוםהחל

אלפי-30כשלבסךהחזרהתקבל 2017ינוארבחודש ,הפועליםלבנקהחברהביולסיכוםבהתאם
 .הפועליםמבנקש"ח

למתןפעילותואתלסייםכוונתועלודעההלחברההמתפעלהבנקמסר , 2017יוניחודשבתחילת
 .מלסלחברתהגמלקופותלתפעולהמשמשותהמערכותאתולהעבירגמללקופותתפעולשירותי
 .לקופהתפעולשירותילמתןהשונותהאפשרויותאתבוחנתהחברה

מפסגותהקרןנכסישלהשקעותניהולשירותיקבלתעל 2008אפרילנחודשהסכםמהחתהחברה .ב
בגיןניהולדמישילמההחברהשנחתם,להסכםבהתאםפסגות.שמקבוצתבע"מערןניירות
חודשמדיבקרןהמנוהליםהנכסיםמיתרתשנתי, 0.07%שלבשיעורההשקעותניהולשירותי
למנהלקשורצדע"ישהונפקובנכסיםהשקעהבגיןששולמוניהולדמיכוללזהסכום .בחודשו

 .ניהולדמיהגוביםההשקעות
יולימחודש ,)"תוגספ''(ההשקעותמנהללביןהמנהלתהחברהביושנערךחדשלסיכוםבהתאם

 . 0.035%ל- 0.07%מ-השתנההניהולדמישלהגביהאחוז , 2010

ענייניה.אתמנהלתהיאמשםאביבבתל 9העםאחדברחובלמשכבההחברהנכנסה 22.1.2014כיוסג.
 . 2.9.2013מיוםרוםקרןמולהסכםעלוחתומהבנכסרוםקרןשלמשנהשוכרתחינההחברה
קיימתהשכירותתקופתלאחר . 28.2.2019ליוםעדחודשים 62למשךהיאשכירותהסכםתקופת
 .השכירותבהסכםכמופרטהשכירותתקופתלהארכתאופציהתקופת

ביוהמשותפיםהמשרדיםהחזקתבגיןהוצאותחלוקתקיימת 2.9.2013מיוםבהסכםכייצוין
 .רוםלקרןהחברה
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